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Corp. Day 후기: 카지노 복합리조트 사업자로 변모 
 

롯데관광개발의 제주드림타워 복합리조트에 쏠린 높은 관심 
- 국내 기관투자가를 대상으로 14일 Corporate Day 행사를 실시 

- 투자가들은 금년 하반기 완공 예정인 카지노가 포함된 ‘제주 드림타워 복합리

조트’ 신규 사업에 대해 관심이 많았음  

- 롯데관광개발은 여행, 카지노 등 관광 사업을 주요 사업으로 영위하고 있음 

 

2019년 카지노 복합리조트 사업자로 재탄생 
- 18년 8월 파라다이스그룹이 서귀포에 위치한 제주롯데호텔에서 운영 중이던 

‘파라다이스 제주롯데 카지노(㈜두성)을 인수한 뒤 상호를 ‘LT카지노’로 변경

해 운영하며 카지노 사업을 개시  

- 제주 드림타워 복합리조트는 16년 5월 착공해 금년 10월 완공 목표로 공사가 

한창 진행 중. 외국인전용 카지노는 5성급 호텔 이상에만 입점 가능. 완공 이후 

5성급 호텔 등급 신청을 위해 소방, 교통, 환경 등 통과 절차를 거치는 데 이에 

1~2개월 소요 예상 

- LT카지노를 드림타워 복합리조트로 이전 확장할 예정. 카지노 영업장 면적 

9,120㎡에 게임테이블 171대, 슬롯머신 313대로 운영 계획  

- 따라서 오픈 시점은 빠르면 금년 말이나 20년 초부터 영업이 본격 개시될 예정

이며 부분 개장 없이 그랜드 오픈할 전망  

 

입지적 강점, 브랜드 인지도 등을 활용한 성과 확대 추진 
- 제주 드림타워 복합리조트는 제주공항에서 3km, 제주국제크루즈터미널과 7km

에 불과하고 중심지인 노형오거리에 위치해 있으며 인근에 2개의 시내면세점이 

있어 외국인 관광객을 유치하는데 유리할 것 

- 글로벌 호텔 브랜드 ‘그랜드 하얏트(Grand Hyatt)’가 호텔, 레스토랑(F&B), 

부대시설 등을 위탁 운영하게 돼 브랜드를 활용한 마케팅 가능 

  

Not Rated 
 

   
 

Stock Data 

KOSPI(3/14) 2,156 

주가(3/14) 13,700 

시가총액(십억원) 901 

발행주식수(백만) 66 

52주 최고/최저가(원) 21,763/10,300 

일평균거래대금(6개월, 백만원) 5,321 

유동주식비율/외국인지분율(%) 41.9/8.5 

주요주주(%) 김기병 외 4 인 57.2 

 KB자산운용 5.0 
  

주가상승률 

 1개월 6개월 12개월 

절대주가(%) (5.5) (19.2) 0.9 

KOSPI 대비(%p) (2.4)  (12.2) 14.2  
 

주가추이 

 
자료: FnGuide 
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- 제주 드림타워 복합리조트는 포디움과 두 개의 호텔동으로 구성됐는데 제주도

의 건축물고도제한선(55m)보다 높은 건물은 169m, 포디움은 62m로 랜드마

크로서 관광객 집객 효과 누릴 가능성 큼 

- 제주도는 중국인 관광객이 비자 없이 방문 가능한 관광지인 점도 강점 

- 수익성이 낮은 시설에 대한 설치 의무가 없고 자사의 호텔, 레스토랑 등을 콤

프로 카지노 고객들에게 제공 가능하고, 카지노 영업장도 자사 소유로 임대료 

부담도 없는 점도 유리 

 
확장 이전 가능성에 대한 우려는 기우 
- 작년 랜딩카지노가 하얏트리젠시호텔에서 제주신화월드로 확장 이전 이후 카

지노 확장 이전 과정에서 잡음이 있었고 지난 1월말 한 제주도 의원이 카지노 

확장 이전을 막고자 하는 조례 개정 시도가 전해지면서 제주 드림타워 복합리

조트로의 확장 이전 가능성에 대한 우려로 주가는 조정 

- 롯데관광개발의 카지노 이전 확장 불발 가능성에 대한 우려는 기우라고 판단 

- 카지노 확장 이전을 금지하려는 도의회의 조례 개정 시도는 카지노 관련 상위

법인 관광진흥법 등의 위반 소지가 커 개정안 상정을 보류한 바 있음 

- 또한 제주도는 도내에 변경 허가에 대한 절차적 기준, 제도가 필요하다는 여론

에 따라 ‘카지노 영향평가’ 도입을 추진중인데 세부 항목 감안시 크게 우려

할 사항은 없다고 판단됨 

- 제주도의 세수 증대, 고용 창출 등에 대한 기여가 크고 내국인은 출입이 불가

능한 외국인전용 카지노이기 때문 

 

 

  

[그림 1] 드림타워 리조트 조감도 

 
자료: 제주드림타워 복합리조트, 한국투자증권 
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<표 1> 제주 드림타워 복합리조트 사업 개요   

공동시행사 롯데관광개발 & 녹지그룹 

책임준공 시공사 중국건축(CSCEC) 

연면적  303,737㎡(롯데관광개발 59%, 녹지그룹 41%) 

층수/높이 지상 38층, 지하 6층, 169m 

부지면적 23,300㎡ 

용적률 10  

완공예정일 2019년 10월 (16년 5월 착공) 

카지노 게임테이블 171개, 슬롯머신 313대 

호텔브랜드 Grand Hyatt 

객실 1,600실- 호텔(750실), 호텔레지던스(850실) 

자료: 롯데관광개발, 제주드림타워 복합리조트, 한국투자증권 

 
<표 2> 제주 드림타워 복합리조트 층별 사업 계획   

층 구분 세부 내역 

1F 

로비/승하차장 - 차량 승하자장(4,814㎡): 버스 35대/승용차 24대 동시주차 가능 

 - 로비(2,352㎡): 엘리베이터 47대, 에스컬레이터로 부대시설 연결 

퍼블릭 플라자/VIP 플라자 - 퍼블릭 플라자(3,000㎡), VIP 플라자(2,500㎡) 

2F 외국인전용 카지노 - 카지노 영업장(9,120㎡): 게임테이블 171개, 슬롯머신 313개 보유 

3F, 4F K-Fashion 쇼핑몰 - 제주 최대규모(20,248㎡), 인근 롯데/신라면세점, 바오젠거리와 쇼핑 클러스터 구축 

  - 최신 트렌드 K-Fashion 편집숍들과 5개 레스토랑 (코리안, 중식, 핫팟, 일식, 인터내셔널) 

4F MICE - Grand Hyatt의 레지던스 스타일 MICE(1,804㎡), 미팅룸 8개, 리셉션, 신부대기실 등 

6F 호텔부대시설 - 그랜드 클럽(1,239㎡), 유러피안스파(793㎡), 피트니스센터(311㎡), 실내수영장(1,008㎡) 

  - 프리미엄 찜질스파(1,075㎡), 클럽라운지(1,307㎡), 키즈룸(242㎡) 

8F 풀데크 - 풀데크(4,290㎡) 국내 최대 규모, 제주도 건축물고도제한선(55m)보다 높은 62m에 위치 

  - 선베드 42개, 좌석 373석, 카바나 6개, 풀바 24석, 대형야외수영장(길이 28m) 

 풀사이드 레스토랑 - 레스토랑(574㎡), 174석 

8F~37F 객실 (1,600실) - 스탠다드스위트(65 ㎡), 1,467실 / 프리미어스위트(136㎡), 127실 

38F 전망대 - 제주 내 가장 높은 고도, 카페/라운지/VIP라운지/푸드스테이션 등 

자료: 롯데관광개발, 제주드림타워 복합리조트, 한국투자증권 

 

 

  

[그림 2] 17년 말 기준 지분율  [그림 3] 18년 10월 유상증자 등 이후 지분율  

 

 

 
자료: 금융감독원 전자공시시스템, 한국투자증권  

주: 1. 2018년 말 기준, 2. 2018년 10월 유상증자(18,604,651주) 실시 

자료: 금융감독원 전자공시시스템, 한국투자증권 
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<표 3> 종속 기업 현황  (단위: %, 백만원)  

기업명  지분율  업종 자산 부채 자본 매출 당기순손익 

엘티크루즈홀리데이 100.0 여행서비스 11.5 - 11.5 - (0.4) 

엘티엔터테인먼트 100.0 카지노 6,796.9 3,825.8 2,971.1 2,503.7 (1,276.6) 

용산역세권개발 70.1 자문서비스 233.8 9,948.1 (9,714.3) 33.0 (14,754.6) 

마이데일리 58.5 인터넷언론 963.8 446.5 517.3 2,171.8 12.0 

주: 1. 용산개발사업 시행사인 ‘드림허브프로젝트금융투자’가 한국철도공사와의 토지소유권말소등기소송 항소심에서 패소해(18년 5월) 

용산개발사업이 최종 중단됨. 관련 매출채권은 전액 대손처리하고 용산개발관련 사업손익을 18년 상반기에 중단사업으로 분류 

2. 18년 8월 파라다이스그룹이 제주롯데호텔에서 운영중이던 ‘파라다이스 제주롯데카지노(두성)’을 주식양수도 계약으로 인수 

자료: 금융감독원 전자공시시스템, 한국투자증권 

 
<표 4> 연간 손익계산서 (단위: 십억원, %)  

 2014 2015 2016 2017 2018 

영업수익 42.3 44.7 50.4 69.2 76.1 

  운수수입 3.6 3.0 3.2 2.7 2.7 

  여행수입 27.1 30.5 35.4 44.3 46.9 

  수수료수입 7.2 6.6 7.7 11.0 14.8 

  용역수입 2.0 2.2 1.7 9.1 7.0 

  카지노수입 - - - - 2.5 

  기타수입 2.4 2.4 2.3 2.2 2.2 

영업원가 21.3 20.9 23.1 38.1 44.2 

판관비 21.5 22.2 23.9 26.0 28.9 

영업이익 (0.5) 1.5 3.3 5.1 3.0 

영업이익률 (1.2) 3.4 6.5 7.3 3.9 

세전이익 0.8 (50.0) 1.6 4.0 (101.7) 

법인세 (0.0) (0.1) 0.0 0.7 (3.6) 

계속영업이익 - - - 3.3 (98.1) 

중단이익 - - - 0.1 (14.8) 

당기순이익 0.8 (49.9) 1.5 3.4 (112.9) 

지배주주순이익 0.8 (50.0) 1.5 3.3 (108.5) 

주: 1. 용산개발사업 시행사인 ‘드림허브프로젝트금융투자’가 한국철도공사와의 토지소유권말소등기소송 항소심에서 패소해(18년 5월) 

용산개발사업이 최종 중단됨. 관련 매출채권은 전액 대손처리하고 용산개발관련 사업손익을 18년 상반기에 중단사업으로 분류 

2. 18년 8월 파라다이스그룹이 제주롯데호텔에서 운영중이던 ‘파라다이스 제주롯데카지노(두성)’을 주식양수도 계약으로 인수 

자료: 금융감독원 전자공시시스템, 한국투자증권 
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투자의견 및 목표주가 변경내역 

종목(코드번호) 제시일자 투자의견 목표주가  

괴리율 

평균주가 

대비 

최고(최저) 

주가대비 

롯데관광개발 (032350) 2019.03.15 NR -  - - 
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